                                                                                                               Приложение №1

                                                                                                К протоколу общего собрания 

                                                                                                Членов УзРТСБ и Правления

                                                                                                 УзРТСБ от   16.01.2009г.
                                                                                                                   № __1__ 

ПОЛОЖЕНИЕ
                      О МАРКЕТ-МЕЙКЕРЕ УзРТСБ И ПОРЯДКЕ ОСУЩЕСТВЛЕНИЯ

ЕГО ДЕЯТЕЛЬНОСТИ   НА СРОЧНОМ РЫНКЕ УзРТСБ

                      Настоящее Положение разработано в соответствии с Законом Республики Узбекистан «О биржах и биржевой деятельности » в целях обеспечения эффективности  функционирования срочного рынка УзРТСБ и определяет  порядок получения статуса Маркет-мейкера УзРТСБ и регламент его деятельности на срочном рынке УзРТСБ.   
                                                      1. ОБЩИЕ ПОЛОЖЕНИЯ. 

                   В настоящем Положении используются следующие основные понятия:

      Маркет-мейкер  - член биржи, принявший на себя обязательства по поддержанию двухсторонней котировки по определенному перечню срочных контрактов;

       Договор  по поддержанию ликвидности рынка срочных инструментов (по тексту – Договор) – письменное соглашение между ОАО «УзРТСБ» и членом биржи, предусматривающее  взаимные права и обязанности по поддержанию ликвидности рынка срочных инструментов;

      Двухсторонняя котировка – одновременная подача заявок  на покупку и на продажу по определенному  перечню  инструментов срочного рынка, с обязательством заключения сделок;

     Фактический спрэд – разница между лучшими ценами на покупку и на продажу среди заявок отправленных маркет-мейкером;

    Правила торговли -  Правила торговли срочными контрактами на УзРТСБ.  
2. ПОРЯДОК ПРИСВОЕНИЯ

И ЛИШЕНИЯ СТАТУСА МАРКЕТ-МЕЙКЕРЕ.

      1. Член биржи получает статус маркет-мейкера  при его соответствии   установленным требованиям  и заключении Договора с биржей,  устанавливающего взаимные права и обязанности.

      2. Основными требованиями для получения статуса маркет-мейкера являются – знание и соблюдение правил торговли, установленных биржей и  финансовый взнос не менее 70% от общего объема рынка по каждому инструменту.

     3. Член биржи, желающий получить статус маркет-мейкера, должен подать  заявку в Правление биржи.

     4. Статус маркет-мейкера по какому-либо инструменту срочного рынка присваивается решением Правления биржи, на основании предоставленного Маклериатом списка потенциальных маркет-мейкеров.

     5. Статус маркет-мейкера может быть получен  членом биржи по одному или нескольким срочным инструментам, включенным в Перечень срочных инструментов,  по которым может осуществляться двухсторонняя котировка.

      6. После решения Правления биржи о присвоении статуса маркет-мейкера, с ним заключается Договор  по установленной биржей форме.

      7. Биржа может изменять условия Договора, уведомив об этом  маркет-мейкера за 5 рабочих дней до вступления этих изменений в силу.

      8. В случае неисполнения или ненадлежащего исполнения членом биржи своих обязательств по Договору биржа  вправе расторгнуть данный Договор досрочно в одностороннем порядке, направив члену биржи письменное уведомление о расторжении Договора в срок не позднее 3-х рабочих дней до даты расторжения.

9. Договор считается расторгнутым с даты, указанной в уведомлении.

10. В случае ограничения допуска  к совершению сделок на срочном рынке члена биржи, получившего статус маркет-мейкера, договор с ним расторгается в одностороннем порядке.

11. Договор  считается расторгнутым с даты ограничения допуска члена биржи к совершению сделок на срочном рынке. Члену биржи направляется уведомление в течение 3-х рабочих дней  с даты ограничения допуска к торгам на срочном рынке.

12. В случае прекращения участия маркет-мейкера в торгах на срочном рынке биржи, выполнение им  функций маркет-мейкера прекращается с момента прекращения участия в торгах.

13. Возможность повторного заключения Договора с членом биржи, с которым Договор был расторгнут по причине неисполнения или ненадлежащего исполнения своих обязательств, либо в связи с ограничением допуска к торгам на срочном рынке, определяется решением Правления биржи. 

 14. Член биржи, получивший статус маркет-мейкера, вправе отказаться от этого статуса, направив в Правление биржи заявление  о расторжении Договора не позднее, чем за 10 рабочих дней до предполагаемой даты  расторжения. В этом случае Договор считается расторгнутым с даты, указанной в заявлении.

                                 3. ПРАВА И ОБЯЗАННОСТИ МАРКЕТ-МЕЙКЕРЕ.

15. Маркет-мейкер вправе:

-  самостоятельно выбирать  срочные инструменты для осуществления двухсторонней котировки в соответствии с перечнем котируемых срочных инструментов;

- получать выписки протоколов торгов;

- заключать или расторгать Договор в порядке, предусмотренном настоящим Положением;

- получать вознаграждение за выполнение функций маркет-мейкера, если это предусмотрено Договором;

- пользоваться льготами, в случае принятия Правлением решения об их предоставлении определенным членам биржи за выполнение функций маркет-мейкера ;

- представлять в Правление  биржи предложения по  совершенствованию функций маркет-мейкера;

- пользоваться иными правами, предусмотренными настоящим Положением и иными нормативными документами биржи, регламентирующими порядок совершения сделок на срочном рынке биржи.

 16. Маркет-мейкер в ходе торговой сессии обязан выставлять в  электронную систему биржевых торгов  заявки двухсторонней направленности с ценовыми условиями, при которых разница цены лучшей активной заявки маркет-мейкера на продажу  и цены лучшей активной заявки  маркет-мейкера на покупку, именуемая фактическим спрэдом, не превышает величину, установленную Договором.

17. Маркет-мейкер обязан выполнять свои функции в течение установленного времени в ходе торговой сессии.

18. Правлением биржи может быть установлен суммарный объем сделок для одного торгового дня, по достижении которого  маркет-мейкер до окончания  торгового дня освобождается от совершения сделок.

19. Для каждого срочного инструмента или группы срочных инструментов, входящих в Перечень инструментов, по которым осуществляется двухсторонняя котировка, правление биржи может устанавливать  количество торговых дней в календарном месяце, в течение которых маркет-мейкер может не исполнять свои функции по данному срочному инструменту.

20. Маркет-мейкер может  не исполнять свои функции при достижении условий, определенных правлением биржи. В данном случае биржа письменно уведомляет маркет-мейкера о принятых решениях в течение 3-х дней с даты принятия  решения.

21. Маркет-мейкер обязан добросовестно исполнять принятые в соответствии с Договором обязательства по выполнению функций маркет-мейкера.

                                 4. КОНТРОЛЬ  ДЕЯТЕЛЬНОСТИ МАРКЕТ-МЕЙКЕРЕ.
22. Контроль деятельности маркет-мейкеров осуществляется Маклериатом биржи по следующим  показателям:

- соответствие фактического спрэда заявок маркет-мейкера установленной величине;

- соблюдение количества торговых дней, а также установленного времени в ходе торговой сессии, в течение которых маркет-мейкер обязан выполнять  свои обязательства;

- иные показатели, определенные нормативными документами биржи, регламентирующие торговлю на срочном рынке биржи или установленные Правлением  или лицом, уполномоченным Правлением.  

23. Биржа формирует ежемесячный отчет об обязательствах маркет-мейкера и их исполнении в форме электронных документов и предоставляет их маркет-мейкерам в течение  первых 10-ти рабочих дней следующего месяца.

                               5. ПОРЯДОК ВОЗНАГРАЖДЕНИЯ МАРКЕТ-МЕЙКЕРЕ.

24.  Вознаграждение маркет-мейкера рассчитывается по итогам каждого торгового дня, в порядке, установленном Договором.

25. Если иное не установлено решением Правления и не определено в Договоре, каждому маркет-мейкеру предоставляется вознаграждение за выполнение своих функций в зависимости от объема сделок на срочном рынке. По итогам торговой сессии для каждого маркет-мейкера определяется сумма вознаграждения по следующей формуле:

                                                       SMM = V* K * P
                             где SMM – сумма вознаграждения маркет-мейкера;

                                     V - объем совершенных сделок;

                                     K -  коэффициент  вознаграждения ;

                                     Р – биржевой сбор за одну сделку по инструменту срочного рынка.

              Совокупное вознаграждение маркет-мейкера не должно превышать 50% от стоимости биржевого сбора по проведенным им сделкам.

26. Коэффициент вознаграждения устанавливается Правлением биржи и указывается в Договоре.

27. Правление биржи может пересматривать размер коэффициента вознаграждения маркет-мейкера. 

28. Биржа уведомляет маркет-мейкера об изменениях размера коэффициента вознаграждения в течение 3-х рабочих дней с даты принятия решения.

                              6. РАСКРЫТИЕ ИНФОРМАЦИИ О МАРКЕТ-МЕЙКЕРЕ.

29.  Информация о членах биржи, которым присвоен статус маркет-мейкеров и перечень   срочных  инструментов, по которым ими осуществляется двухсторонняя котировка,  размещается   на сайте биржи, публикуется  в газете «Новости  UZEX» и  других средствах массовой информации.

30. Информация о расторжении Договора с маркет-мейкером публикуется в порядке, предусмотренном п.29 настоящего Положения.  
                                                     




  Приложение №2 

                                                                                       К протоколу общего собрания членов 

                                                                                           УзРТСБ и Правления УзРТСБ 

                                                                                       От ____________________________
                                                                                                          № _____________

                                                                  ДОГОВОР №

                                                о поддержании  ликвидности рынка
                                                          срочных инструментов
   г.Ташкент                                                                                                          «____»________2009г.

                ОАО «Узбекская республиканская товарно-сырьевая биржа , именуемое в дальнейшем УзРТСБ,  в лице Председателя Правления Тохтабаева Т.Р., действующего на основании Устава, с одной стороны, и ___________________________________,  именуемый в дальнейшем Маркет-мейкер, в лице  ________________________________, действующего на основании ______________________________, с другой стороны, совместно именуемые Сторонами, заключили настоящий Договор о нижеследующем:
                                           1. ПРЕДМЕТ ДОГОВОРА.

1.1. Предметом настоящего Договора является регулирование взаимоотношений между УзРТСБ и Маркет-мейкером при организации поддержания ликвидности  рынка срочных контрактов, указанных в Приложении  к данному Договору, являющимся его неотъемлемой частью.

1.2. Настоящий Договор устанавливает права и обязанности сторон, меры ответственности за неисполнение или ненадлежащее исполнение сторонами своих обязательств, порядок взаиморасчетов и разрешения споров.

1.3. Все термины и определения, используемые в настоящем Договоре, понимаются и трактуются в соответствии с Положением о Маркет-мейкере и порядке осуществления его деятельности на срочном рынке  ОАО «УзРТСБ» (далее по тексту – Положение), другими  нормативными документами УзРТСБ и действующим законодательством Республики Узбекистан.

                                         2. ПРАВА И ОБЯЗАННОСТИ СТОРОН.
2.1. Маркет-мейкер имеет право:

- самостоятельно выбирать котируемые серии срочных инструментов в соответствии с Перечнем котируемых срочных инструментов;

-  получать выписки из Протокола торгов по заключенным сделкам;

- получать вознаграждение за выполнение функций Маркет-мейкера в размере, определенном Положением;

- представлять предложения в Правление биржи по совершенствованию функций Маркет-мейкера;

- пользоваться льготами, предоставляемыми  члену биржи в  соответствии с решением Правления УзРТСБ  за выполнение функций Маркет-мейкера;

- досрочно расторгнуть настоящий Договор в порядке, предусмотренном Положением о Маркет-мейкере и порядке осуществления его деятельности на срочном рынке  ОАО «УзРТСБ»;

- иметь иные права, вытекающие из его статуса Маркет-мейкера УзРТСБ в соответствии с Положением.

2.1.1.  Маркет-мейкер обладает всеми правами члена биржи в соответствии с Договором  о членстве от _____________200 _г. № _______.

2.2. Маркет-мейкер обязан:

-  строго соблюдать требования Положения  и действующего законодательства Республики Узбекистан;

- в соответствии с Положением обеспечивать двухстороннюю котировку срочных инструментов в сроки, указанные в Приложении к настоящему Договору;

-  выставлять  заявки   со спрэдом, не превышающем  один процент от взвешенной цены;

- своевременно, в полном объеме и  в установленном Положением порядке исполнять добросовестно принятые на себя обязательства перед УзРТСБ и стороной, в интересах которой совершена сделка.

2.2.1. Маркет-мейкер  несет ответственность за исполнение обязательств члена биржи, принятых на основании Договора о членстве на УзРТСБ.

2.3. УзРТСБ имеет право:

- вести мониторинг за надлежащим исполнением Маркет-мейкером принятых на себя обязательств в соответствии с настоящим Договором и Положением;

- приостановить допуск Маркет-мейкера к торговле срочными инструментами, по которым он принял на себя обязательства поддержания ликвидности, в случае ненадлежащего выполнения им своих функций;

- исключить из котировального листа срочные инструменты, по которым Маркет-мейкер принял обязательства поддержания ликвидности в случае выявления фактов ненадлежащего исполнения Маркет-мейкером своих функций;

- возобновить допуск Маркет-мейкера к торгам  по решению Правления УзРТСБ при устранении причин, по которым был прекращен допуск Маркет-мейкера к торгам.

- расторгнуть настоящий Договор при неисполнении или ненадлежащем исполнении членом биржи своих обязанностей Маркет-мейкера, направив ему уведомление за 3 дня до расторжения Договора.

2.3.1. УзРТСБ обладает всеми правами,  предусмотренными в ее части   Договором о членстве на УзРТСБ

2.4. УзРТСБ обязана:

- обеспечить проведение торгов в соответствии с установленным расписанием:

- обеспечить равные условия для всех Маркет-мейкеров УзРТСБ на срочном рынке;

- принимать заявки Маркет-мейкера на покупку и продажу срочных контрактов;

- регистрировать заключенные сделки  в установленном биржей порядке;

- осуществлять расчетно-клиринговое обслуживание по сделкам, совершенным Маркет-мейкером;

-  вести котировки по срочным инструментам на основании осуществленных Маркет-мейкером сделок;

-  раскрывать информацию в соответствии с Положением и действующим законодательством Республики Узбекистан.

2.4.1. УзРТСБ несет ответственность за исполнение всех обязательств, предусмотренных в ее части Договором о членстве на УзРТСБ.

                                           3. ОТВЕТСТВЕННОСТЬ СТОРОН.

3.1. За неисполнение или ненадлежащее исполнение своих обязательств по настоящему Договору, виновная  сторона несет ответственность в соответствии с Договором о членстве на УзРТСБ, Правилами торговли на УзРТСБ, другими нормативными документами УзРТСБ и действующим законодательством Республики Узбекистан.

3.2. В  случае неисполнения или ненадлежащего исполнения одной из сторон своих обязательств по настоящему Договору данная сторона возмещает другой стороне в полном размере причиненный реальный ущерб.

3.3. Меры ответственности, не предусмотренные настоящим Договором, определяются в соответствии с действующим законодательством Республики Узбекистан.

3.4. Уплата штрафа и возмещение ущерба в целом, не освобождает виновную сторону от исполнения своих обязательств по настоящему Договору и устранения допущенных нарушений.

3.5. Стороны несут также ответственность за последствия, наступившие в результате неисполнения или ненадлежащего исполнения ими обязательств по настоящему договору.

4. ОСОБЫЕ УСЛОВИЯ.
4.1. При осуществлении торгов на срочном рынке Маркет-мейкеру запрещается:
- осуществление  сделок купли-продажи срочных инструментов  одним лицом непосредственно или через подставных лиц, имеющих своей целью искусственное повышение или понижение цен;

- любые согласованные действия Маркет-мейкера с другими участниками торгов, которые имеют своей целью дестабилизацию цен на срочные инструменты;

- распространение ложной информации, которая может привести к изменению цен;

- распространение другим участника торгов на срочном рынке УзРТСБ информации, являющейся ложной или вводящей в заблуждение других участников торгов;

- осуществлять соглашение двух и более трейдеров о купле-продаже срочных инструментов, имеющим существенное отклонение от взвешенной цены.

4.2. УзРТСБ осуществляет контроль за соблюдением установленных лимитов колебаний цен.

4.3. При наличии факта совершения Маркет-мейкером действий, указанных в п.4.1. настоящего договора  доступ данного Маркет-мейкера  к торгам  приостанавливается до получения от него разъяснений  в течение 2-х рабочих дней с момента  отстранения от торгов    и вынесения  решения Дисциплинарной комиссии УзРТСБ..

                                            5.ПОРЯДОК РАЗРЕШЕНИЯ СПОРОВ.
5.1. При возникновении между Сторонами настоящего Договора споров, вытекающих из условий настоящего Договора, его исполнения, или связанных с условиями настоящего Договора и его исполнением, Стороны обязаны принять все меры к разрешению их путем переговоров.

5.2. Если сторонам не удается разрешить споры, то они решаются в установленном законодательством порядке.

6. ФОРС-МАЖОР
6.1. Стороны освобождаются от ответственности за неисполнение обязательств по настоящему Договору, если это неисполнением явилось следствием обстоятельств непреодолимой силы, установленных законодательством Республики Узбекистан.

                                              7. СРОК ДЕЙСТВИЯ ДОГОВОРА 

                                 И ОСНОВАНИЯ ЕГО ПРЕКРАЩЕНИЯ.

7.1. Настоящий Договор вступает в силу с момента его подписания  сроком на один год. При неисполненных обязательствах какой-либо Стороны, действие Договора продевается до окончания исполнения обязательств.

7.2. Настоящий Договор может считаться продленным, если за 15 дней до окончания Договора не поступило уведомление о прекращении сотрудничества.

7.3. Настоящий Договор может быть расторгнут Сторонами в одностороннем порядке при условии письменного уведомления другой Стороны не менее чем за 15 календарных дней в случае, если Сторона не имеет иных обязательств перед другой Стороной. 

7.4. Информация о расторжении настоящего Договора публикуется на сайте УзРТСБ и в средствах массовой информации.


Настоящий Договор составлен в двух экземплярах, каждый из которых имеет одинаковую юридическую силу.

                       8. ЮРИДИЧЕСКИЕ АДРЕСА И БАНКОВСКИЕ РЕКВИЗИТЫ 
                      УзРТСБ                                                                                Маркет-мейкер            
                                                                                                          Приложение 

                                                                                 к Договору о поддержании ликвидности

                                                                                     рынка срочных инструментов
дата __________________

               Данное приложение является неотъемлемой частью Договора о поддержании  ликвидности рынка срочных инструментов от ________________№______

                В соответствии с Договором о поддержании  ликвидности рынка срочных инструментов от __________________№_____ и настоящим приложением к данному Договору _______________________________________________ выражает свое согласие в участии на торгах УзРТСБ в качестве Маркет-мейкера по осуществлению двухсторонней котировки по срочному инструменту  в качестве обязательного

_______________________________________________________________________
 Макет-мейкер __________________________________________ принимает на себя ответственность по исполнению следующих  обязательств по торговле срочными инструментами:

   - обеспечить поддержание  двусторонней котировки обязательного и других  срочных инструментов   в пределах указанного  объема  и в течение  ________________ с момента подписания данного Приложения. В случае продления данного срока Стороны вправе внести изменения согласно дополнительному соглашению;

    - обеспечить выставление заявок по взвешенной цене и /или со спрэдом,  не превышающим один процент от взвешенной цены;

    - своевременно и в полном объеме исполнять обязательства, установленные Договором.

                                 Маркет-мейкер
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